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RESUMO

O presente estudo teve como objetivo identificar se houve Contabilidade Criativa nas contas
da Petrobras no ano de 2013, frente ao resultado econémico financeiro negativo de 2012. Para
isso, foi feito uma analise de contetdo de Bardin (2011) nos principais meios de comunicacgédo
dos paises que apresentam qualquer relacdo de investimento ou produ¢do com a Petrobras, em
confronto com as informacdes que a empresa gerou em seus relatorios financeiros. Foram
analisados 258 jornais e revistas dos cinco continentes, em um periodo de 2012 a 2014. Esse
periodo foi determinado pelo fato de que no ano de 2012 a empresa obteve um prejuizo no
segundo trimestre, com isso no ano subsequente, ela declarou um lucro, ocasionado pela
mudanca do método de contabilizagdo da divida, com a utilizacdo da Contabilidade de Hedge.
Essa mudanca no critério de contabilizacdo da divida foi uma opcdo adotada pela empresa
para reverter o prejuizo ocasionado em 2012, prejuizo esse refletido pela desvalorizagdo do
real frente ao dolar.De acordo com essa informacdo gerada pela andlise de contetdo foi
possivel visualizar 0 motivo e a causa que levou a empresa a adotar esse método. Para 0s
estudiosos e pesquisadores desse tema de pesquisa, 0S motivos e a causa que levaram a
empresa a optar por essa mudanca na contabilizacdo da divida foi o de demonstrar um melhor
resultado financeiro de forma intencional, mesmo estando previsto em lei, pode ser
considerado como Contabilidade Criativa.

Palavras-chave: Contabilidade Criativa. Mudanca Contébil. Contabilidade de Hedge.
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ABSTRACT

The present study aimed at identifying if there was earnings management in Petrobras
accounts in the year 2013, in face of the negative economic-financial performance in 2012. In
order to do so, Bardin (2011) content analysis has been undertaken in the main means of
communication of countries which presented any relation of investment or production with
Petrobras, towards information that the company generated in their financial reports. 258
newspapers and magazines from the five continents have been analyzed, in a period of 2012
to 2014. This period was determined by the fact that in the year 2012 the company obtained
loss in the second semester, with that, in the following year, earnings were declared, due to a
change in debt's accounting method, with the use of hedge accounting. This change in the
criterion of debt's accounting was an option adopted by the company in order to revert the
loss generated in 2012, loss which was a reflection of the devaluation of Real currency
relative to Dollar. According to this information generated by the content analysis, it was
possible to visualize the motive and cause which made the company adopt this method. For
studiers and researchers of this theme, the motives and the cause that made the company
choose this alteration in the debt's accounting resides in intentionally demonstrating a better
financial performance, even though it is announced in law, it can be considered earnings
management.

Keywords: Earnings management. Change in accounting criterion. Hedge accounting.

1 INTRODUCAO

O objetivo da Contabilidade é proporcionar aos seus usuarios informacgdes contabil-
financeiras sobre a entidade que sejam Uteis para a tomada de decisdo. Essas informacdes
mencionam a situagdo patrimonial e financeira e devem ser apresentadas com fidedignidade
para poderem ser comparaveis, verificaveis, tempestivas e compreensiveis, seguindo 0s
principios basicos da Ciéncia Contabil (CPC 00 R1, 2014).

Para a elaboracdo da informacdo contébil, ha normas nacionais e internacionais e
conceitos contabeis a serem seguidos que, muitas vezes, por sua subjetividade, levam a
diferentes interpretacdes devido a divergentes simetrias entre os interessados pela informacéo
(DUARTE; RIBEIRO, 2007).

Nesse parametro, surge o termo Contabilidade Criativa (CC), que, dentre muitos
conceitos relativos ao assunto, serd retratado no decorrer desta monografia. Houve
unanimidade entre os autores estudados em relacdo a definicdo da CC, que é a prética de
alterar a situagdo econémica da entidade afim de mostrar uma imagem diferente da real
(MARTINEZ, 2001; CORDEIRO, 2003; SANTOS; GRATERON, 2003; KRAEMER, 2004;
MATSUMOTO, PARREIRA, 2007). Contudo, hd inimeros motivos e objetivos que levam a

essa pratica de manipulacdo contébil, dentre eles o intuito de melhorar, estabilizar e debilitar a
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imagem apresentada com praticas baseadas em principios e convengdes contabeis, como
contabilizacdo e classificagdo errbnea de langamentos ou até mesmo a sua omissdo,
reembolsos irregulares ou até troca de dinheiro por recebiveis sem nenhuma liquidez
(KRAEMER, 2004).

Poucos trabalhos tem discutido a questdo da contabilidade criativa e a questdo
defraudes nas organizacGes, pode-se inserir 0s autores citados em bases de dados ISl e
Scopus, como Keryn e Godfrey (2004), Richard Everett (2005), e Rahaman (2006), Mark
Schwartz e Solomon (2007), Ettredge, Picheng Lee e Anandarajan (2008), Bayou e Williams
(2011).

Nas ultimas décadas, esse fato esteve presente nos grandes acontecimentos de fraudes
contabeis mundiais; os casos americanos da Eron, do WorldCom e da Xerox, o0 caso italiano
da Parmalat e os casos brasileiros do Banco Nacional, do Banco PanAmericano e do Cruzeiro
do Sul sdo alguns dos maiores casos relacionados a CC (DAPONT, 2012).

Outro fato recente diz respeito a Petrobras, que, no ano de 2013, foi acusada de utilizar
a CC para promover alteracdes na forma de contabilizar sua divida, que estava exposta a
variacdo cambial, e, assim, melhorar o0 seu resultado para os investidores e credores
(ESTADAO, 2013). Essa manobra repercutiu na midia nacional e internacional e ganhou
grande importancia no governo federal, portanto destaca-se a justificativa deste trabalho.

Diante desse parametro, este trabalho tem como objetivo geral verificar se houve
praticas de Contabilidade Criativa na informacdo contabil da Petrobras e, como objetivos
especificos, procura identificar e listar os jornais nacionais e internacionais de maior
importancia; levantar, nos meios de comunicacdo, como foi difundida a pratica da
Contabilidade Criativa no caso da Petrobras no ano de 2013; e comparar o que foi divulgado
com as informac@es contabeis da empresa.

Dada a importancia da tematica e de sua influéncia sobre os aspectos econdmicos da
entidade, esta pesquisa busca verificar se houve praticas de CC na Petrobras respondendo a
seguinte questdo: existem préaticas de Contabilidade Criativa na Petrobras repercutidas nos
meios de comunicagao no ano de 2013?

Esta pesquisa justifica-se pela importancia da Contabilidade Criativa no ambito dos
negocios para as entidades e sua influéncia no profissionalismo contabil. O estudo possibilita

entender o conceito, a causa e os efeitos relacionados ao tema.

2 REFERENCIAL TEORICO
2.1 A Contabilidade Criativa
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A Contabilidade, sendo uma ciéncia social, apresenta seu objetivo primordial de
informar a situacdo econdmica, financeira e patrimonial das entidades para 0s usuarios
internos e gestores para as tomadas de decisdes, como também para 0s Usuarios externos, para
conduzir os investimentos (DAPONT, 2012).

O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), na Estrutura Conceitual para a
Elaboracdo e Divulgacdo de Relatorio Contabil-Financeiro, discorre sobre a importancia da
informacao contabil:

As demonstracGes contabeis sdo elaboradas e apresentadas para
usuarios externos em geral, tendo em vista suas finalidades distintas e
necessidades diversas. Governos, 6rgdos reguladores ou autoridades
tributarias, por exemplo, podem determinar especificamente
exigéncias para atender a seus proprios interesses. Essas exigéncias,
no entanto, ndo devem afetar as demonstracdes contabeis elaboradas
segundo esta Estrutura Conceitual.(CPC 00 (R1),2014, p. 4).

Outra relevancia que o CPC 00 (R1) retrata na Estrutura Conceitual é de que “as
demonstracfes contabeis objetivam fornecer informagdes que sejam Uteis na tomada de
decisdes por parte dos usuarios em geral, ndo tendo proposito de atender finalidades ou
necessidades especificas de determinados grupos de usuario” (CPC 00 (R1), 2014, p. 4).

O Conselho Federal de Contabilidade (CFC), nas Normas Brasileiras de Contabilidade
NBC TG (CFC, 2011), cita quais sdo os usuarios das demonstragcdes contabeis: investidores
atuais e potenciais, empregados, credores por empréstimos, fornecedores e outros credores
comerciais, clientes, governos e suas agéncias e o publico, e usam para atender suas diversas
necessidades.

Segundo Hendriksen e Van Breda (1999 apud BISPO, 2010, p. 27), as demonstracfes
financeiras sdo destinadas, em maioria, para 0s usuarios externos; contudo, ha informacoes
necessarias que devem ser passadas para 0s administradores para que haja controle e tomada
de decisOes assertivas.

Nesse parametro, a Ciéncia Contébil é como um instrumento que tem como finalidade
satisfazer a maioria dos usuarios, que objetivam utilizar informac6es nela contidas para suas

tomadas de decisdes. De acordo com o CPC 00 (R1), os usuarios podem:
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decidir quando comprar, manter ou vender um investimento em acoes;
avaliar a administracdo quanto a responsabilidade que lhe tenha sido
conferida, qualidade de seu desempenho e prestacdo de contas; avaliar
a capacidade da entidade de pagar seus empregados e proporcionar-
Ihes outros beneficios; avaliar a seguranca quanto a recuperacdo dos
recursos financeiros emprestados a entidade; determinar a distribuicdo
de lucros e dividendos; preparar e usar estatisticas da renda nacional;
ou regulamentar as atividades das entidades.(CPC 00 R1, 2014, p. 1).

Contudo, de acordo com Zendersky (2005), as demonstracdes contabeis apresentam
subjetividade em algumas situacdes em que a norma nao € precisa, possibilitando aos gestores
a adocdo de critérios. Um exemplo que o autor cita é a escolha do método de avaliacdo de
estoques ou a vida util de determinadas itens que sdo depreciaveis. Essas possibilidades de
escolhas podem influenciar a informacdo contabil, como, por exemplo, transparecer um
determinado valor, reduzir custos e despesas e aumentaras receitas, que sdo critérios de
escolhas que influenciam diretamente a informacéo passada aos Usuarios.

Segundo Cordeiro (2003), mesmo a empresa tendo sua forma de operacao Unica, que
deve mostrar essa realidade em informacdes, ndo se pode esquecer que uma mesma situagdo
pode ser vista e entendida de diversas maneiras por quem a observa.

Além disso, Cordeiro (2003, p. 1) afirma que:

Para elaboracdo da informacdo contabil, existem normas [...] que ndo
podem deixar de incluir elementos de subjetividade e cuja aplicacéo
requer em muitos casos a realizacdo de estimacbes por parte da
empresa, abrindo assim a possibilidade de uma mesma realidade ser

refletida de formas diferentes.

Para que a informagdo contabil seja compardvel, atil e fidedigna a realidade, a
contabilidade deve seguir normas, principios e padrdes que, devido a complexidade, levem a
uma subjetividade em sua aplicagdo (DUARTE; RIBEIRO, 2007). Cordeiro (2003, p. 1)
complementa que “por serem subjetivas, requer em muitos casos a realizacdo de estimacoes
por parte da empresa, abrindo assim a possibilidade de uma mesma realidade ser refletida de

formas diferentes”.
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No cenério de subjetividade e assimetrias nas interpretacfes das normas e dos fatos,
surge, entéo, a Contabilidade Criativa, expressédo que vem do termo anglo-saxonico earnings

management. A esse respeito, Santos e Grateron (2003, p. 1) afirmam que:

E importante considerar que a expressio earnings management deve
ser desmembrada nas duas palavras que a compdem. De um lado a
palavra management, que em portugués significa geréncia ou
manuseio, €, por outro, a palavra earnings, cujo significado &,
fundamentalmente, o resultado. Assim, earnings management pode
ser entendida como gerenciamento ou manuseio dos resultados, com a
intencdo de mostrar a imagem diferente (estavel no tempo, melhor ou

pior) da entidade.

Martinez (2001), ao apresentar um estudo pioneiro no assunto, entende que a CC é
caracterizada por escolhas discriminatdrias que o0s gestores tomam por incentivos, fazendo-os
optar por reportar essa informacgdo distinta. Ainda relata que ela ndo ocorre somente em
contas de resultado, mas também em atos concretos de manipulacdo (MARTINEZ, 2001).

Além disso, Kraemer (2004) enfatiza que o termo CC é uma maquiagem da realidade
patrimonial, oriunda da manipulacdo de forma intencional para que seja mostrado um retrato
que se deseja apresentar aos usuarios da informacao.

Para Santos e Grateron (2003), a fraude é qualquer manipulacdo da informacéo
contabil que tenha uma deturpacdo do real. Cordeiro (2003) expbe que CC é uma pratica
contabil que estd entre o que é legal, referindo-se as normas e leis, e entre manipulacdo e
fraude para afetar terceiros.

Matsumoto e Parreira (2007) consideram em seu estudo outra expressdo que retrata o
mesmo fendbmeno da CC, que é o gerenciamento de resultados, e alerta que essa préatica é
pouco discutida nacionalmente, e pelos estudiosos dessa area, cada um trata esse fendmeno de

diversas maneiras. Os autores concluem que:

Gerenciamento de resultado € a manipulacdo formal das contas de
resultado ou da atividade operacional, mediante escolhas
discriminarias de préticas e estimativas contabeis com implica¢fes no
resultado financeiro e em acordo com o0s principios e as normas
contabeis. (MATSUMOTO; PARREIRA, 2007, p. 146).
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Hé& duas formas de se interpretar a CC, a primeira como estratégia contabil derivada de
um conhecimento da matéria e a outra forma € a manipulacdo das demonstracbes com o
intuito de favorecer o determinado interesse (OLIVEIRA; SOUZA, 2013).

A CC ndo é um acontecimento novo, ja que pode ser observada em eventos desde o
século XIX, entretanto ela se desenvolveu nos ultimos anos pela crescente necessidade de
evidenciar a informacéo contabil aos usuarios cada vez mais exigentes (DUARTE; RIBEIRO,
2007).

Para Niyama (2010), os paises que vigoram no sistema legal denominado common-
law' s&o mais propicios a desenvolver a CC, pois nio se faz necessério ter o detalhamento das
regras a que devem ser aplicadas, ainda mais se sua informacao € voltada para o acionista, que
tem a maior preocupacao em reportar uma informacédo mais desejavel economicamente.

Os casos da Enron e WorldCom séo alguns dos casos mais polémicos de CC, pois
afetaram a economia norte-americana e a credibilidade da ciéncia contabil, dos principios que
a gera e dos auditores (KRAEMER, 2004). Devido a isso, para atenuar e frear as
consequéncias do CC, foi criada pelo congresso norte-americano, em 2002, a Lei Sarbanes —
Oxley, que reformulou as prestacGes de contas e a auditoria para retomar a confianca dos
investidores no mercado de capitais (SOUSA et al., 2013).

A globalizacdo e o desenvolvimento dos negdcios, em conjunto com a evolucdo da
tecnologia, levaram as empresas a terem concorréncias no seu ramo de atividade; assim, para
se diferenciarem, os gestores conduziram a utilizacdo da CC para modificar os registros
contabeis (SANTOS; GRATERON, 2003).

Santos e Scapin (2011) ainda relatam que os gestores das entidades, para atingirem
objetivos e metas econdmicas desejaveis, alteram as informacdes para que seja refletida uma
situacdo econdmica financeira melhor para os stakeholders.

Ha& inimeras razBes que levam os gestores a utilizarem essa pratica de CC. Kraemer
(2003) destaca quatro motivos, idénticos aos citados pelos autores Duarte e Ribeiro (2007),
Cordeiro (2003) e Cosenza (2002):

Manutengdo de um fluxo constante de receitas (demonstra que a
empresa € estdvel em seu faturamento); para manter suas acées em
alta (utilizando recursos que diminuem a sua divida e/ou aumente seus
resultados); para atrasar informagdes no mercado financeiro (intuito

de beneficiar algum investidor); para mascarar 0 desempenho
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governamental (divulgagdo em regime de caixa, assim dificulta apurar
custos e projetos). (KRAEMER, 2003, p. 4).

Cosenza (2002) ainda retrata que ha duas causas fundamentais da CC: a primeira € a
incapacidade dos 6rgaos fiscais em detectar as manobras e a segunda diz respeito ao fato de as
normas contabeis ndo serem rigidas e precisas. Dessa forma, a Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM) explicita que “deveriam ser estabelecidos de antemd@o em politicas
contabeis a serem consideradas pelo Conselho de Administracdo, para que se evite o chamado
gerenciamento de resultados” (CVM, 2007) e a consequéncias de decadéncia e faléncia de
empresas, COmo ocorreu em muitos casos de empresas de grande porte, como reportado no

item seguinte.

2.2 Casos mundiais de Contabilidade Criativa

S&o vérios os casos de CC ocorridas nas ultimas décadas. O maior caso da historia
mundial, citado em muitos dos autores estudados, foi o Caso Enron, ocorrido em 2001, que
ganhou grandes propor¢des em termos de repercusséo e financeiros (DAPONT, 2012).

Para este trabalho, foram extraidos alguns estudos sobre os casos em que a CC esteve
presente almejando entender o que causou e como foi seu uso. Por serem pouco divulgados na
midia, os casos brasileiros foram mais dificeis de ser encontrados em trabalhos cientificos, ao
contrario dos casos americanos (SILVA et al., 2012).

Em seus respectivos estudos, Medeiros et al. (2012), Dapont (2012) e Kraemer (2004)
descreveram 0s casos de maior importancia nos cenarios americano, italiano e brasileiro,

conforme mostrado no Quadro 1 a seguir.

Quadro 1 - Casos em que houve Contabilidade Criativa

Casos O que ocorreu

Empresa do setor energético faliu em dezembro de 2001, pois mantinha

US$ 3,9 bilhdes nas empresas em Wall Street, classificando como hedge

Enron ao invés de dividas. Tendo em torno de US$ 10 bilhdes em dividas de
curto e longo prazo. (DAPONT, 2012; KRAEMER, 2003; MEDEIROS et
al., 2012).

WordCom A empresa do ramo de telecomunicacdo, para aumentar seus lucros,
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classificou as despesas operacionais como investimentos de longo prazo.
Aumentando, assim, o seu resultado em mais de US$ 3 bilhdes durante os
anos de 2000 e 2001 (DAPONT, 2012; KRAEMER, 2003; MEDEIROS et
al., 2012).

Xerox

Empresa americana de tecnologia de informacao registrou irregularmente
US$ 3 bilhdes em vendas e US$ 1,5 bilhdo em ganhos nos anos de 1997 a
2000 (DAPONT, 2012; KRAEMER, 2003; MEDEIROS et al., 2012).

Parmalat

A empresa italiana do setor alimenticio, em 1999, usou da CC para
repassar 0s prejuizos e as dividas, que ndo estavam presentes em seus
relatorios contabeis, para uma filial Bonlat. Em 2005, a empresa investiu
500 milhdes de euros em uma outra empresa da Parmalat. Suas acdes
desvalorizam pela preocupacdo de investidores. Para ndo perder seus
investidores, a empresa lanca uma notificacdo falsa mostrando seus
saldos. Porém, o banco negou essa afirmacdo e a Parmalat teve que
admitir a faléncia de 15 bilhdes de euros (DAPONT, 2012).

Banco

PanAmericano

Banco do Grupo Silvio Santos, para valorizar a empresa para a abertura de
capital em 2007, por meio do registro de carteiras de crédito com parte de
seu patriménio, inflou seu balanco. O Banco Central, em 2010, apurou o
valor total, que foi de R$ 4,3 bilhdes, e, no ano seguinte, 0 Banco BTG
adquire o controle do Banco Pan Americano (DAPONT, 2012).

Banco Cruzeiro
do Sul

O Banco Central atestou que o banco Cruzeiro do Sul desviava dinheiro e
manipulava as contas contabeis, que passou de mais de R$ 4 bilhGes. O
banco fazia empréstimos ficticios de baixo valor de clientes e ndo clientes
durante 6 anos, o que aumentou seus balangos e seus resultados. Em 2012,
0 Banco Central decretou a liquidagdo do banco (DAPONT, 2012).

Fonte: adaptado de Dapont (2012); Kraemer (2003) e Medeiros et al. (2012).

Os casos retratados acima refletem o que houve e a causa que levou as empresas a

utilizaram a CC. Medeiros et al. (2012, p. 9) cita que o trabalho contabil é importante pois

“possibilita o esclarecimento dos fatos, quando efetuado de acordo com a ética, obedecendo

aos principios contdbeis, como também as normas inerentes a profissao”.

3 METODOLOGIA
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Por se tratar de um tema recente e pouco abordado nos estudos bibliograficos e para
alcancar o objetivo proposto, esta pesquisa € caracterizada como exploratoria. Segundo
Beuren (2006, p. 80), esse tipo de estudo “ocorre quando hd pouco conhecimento sobre a
tematica a ser abordada [...] busca-se conhecer com maior profundidade o assunto, de modo a
torna-lo mais claro ou construir questdes importantes para a conclusdo da pesquisa”. Em
relacdo a abordagem do problema de pesquisa, este trabalho adota a pesquisa qualitativa, na
qual a analise ¢ mais profunda e sdao destacadas “caracteristicas nao observadas por meio de
um estudo quantitativo, haja vista a superficialidade deste ultimo” (BEUREN, 2006, p. 92).

Quanto aos procedimentos, no primeiro momento da pesquisa, foi realizada uma
pesquisa documental, levantando-se os principais meios de comunicacdo dos paises que
apresentam relatos dos fatos ocorridos no ano de 2013, com énfase na divulgacdo das
informacBes contabeis, relacionados a (ao) exploracdo, producao, refino, sede, distribuicéo,
transporte, transporte de dutos, compressao de gas, comercializacdo, petroquimica, energia
elétrica, gas e energia, participagdo em servigos e escritorio de representacdo da Petrobras.
Segundo Bardin (2011, p.51), “a analise documental ¢, portanto, uma fase preliminar da
constituicdo de um servi¢o de documentacao ou de um banco de dados”.

Para a busca documental, a selecdo dos paises foi feita por meio do site da Petrobras,
na secdo Quem Somos, que foca nas atividades da Petrobras, relatadas acima, nos 24 paises
em que ela esta presente, além do Brasil: América (Estados Unidos, México, Venezuela,
Colémbia, Peru, Bolivia, Paraguai, Chile, Argentina e Uruguai); Africa (Libia, Benin,
Nigéria, Tanzania, Gab&o, Angola e Namibia); Asia (China, Japdo e Cingapura); Europa
(Reino Unido, Holanda, Portugal e Turquia) (PETROBRAS, 2014).

A partir desses paises, foram levantados os principais meios de comunica¢do mais
utilizados pelos leitores. A busca foi feita através de dois sites eletrdnicos: allyoucanread
(http://www.allyoucanread.com/) e onlinenewspaper (http://www.onlinenewspapers.com/),
que apontam os 10 jornais de maior circulacdo de um determinado pais. Contudo, alguns
paises ndo tiveram a amostra de 10 jornais/revista, séo eles: Paraguai, Benin e Gab&o, com
apenas nove; e Angola, com sete. J& 0s meios de comunicagdo do Brasil fora levantados por
meio da Associacdo Nacional de Jornais e da Associagdo Nacional de Editores de Revistas,
que apresentam um ranking dos jornais/revistas de maior circulagio no pais, totalizando 25. E
preciso ter em vista que foram extraidos somente os jornais/revistas cujo enfoque &€ economia,
noticias mundiais e financas.

Dessa forma, a busca resultou em 258 meios de comunicagdo on-line com maior

circulagdo nos 25 paises em analise. Em seguida, foi realizada uma busca nesses 258 sites por
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meio das seguintes palavras-chave: Petrobras e Contabilidade Petrobras, em portugués,
accounting Petrobras, em inglés, comptabilité Petrobras, em francés, e contabilidad Petrobras,
em espanhol, no periodo de busca de janeiro de 2012 a janeiro 2014. Esse periodo
determinado de dois anos € explicado pelo fato contabil de a CC do ano de 2013 ser
consequéncia dos relatérios emitidos em 2012,

Foi estabelecida uma generalizacdo somente por duas palavras nas buscas, pois, como
se trata de uma busca em diferentes paises e cultura, os termos e as palavras utilizadas podem
ter sido colocados de diversas formas. Com isso, a generalizacédo foi necessaria para poder ter
uma maior comparabilidade nos resultados das buscas e descobrir a forma como foi colocada
a questdo da repercussao da CC. O autor Bardin (2011, p. 46) deixa claro em seu estudo que:

Qualquer que seja o termo utilizado, parece que o fundamento da
especificidade da andlise de contetdo (e os trabalhos atuais
produzidos acerca deste assunto indicam certo consenso) reside nesta
articulacdo entre: a superficie dos textos, descrita e analisada (pelo
menos alguns elementos caracteristicos); e os fatores que

determinaram estas caracteristicas, deduzidos logicamente.

Dentre a amostra coletada, 220 jornais/revistas ndo apresentaram nenhuma divulgagéo
relacionada ao tema dessa pesquisa e 20 outras ndo apresentavam mecanismos de buscas de
edicdes anteriores. Com isso, a amostra foi reduzida para 18 jornais/revistas de forma que o
namero de paises na amostra foi reduzido para 11, conforme apresentado na Tabela 1, a

sequir:

Tabela 1 — Paises que compB&em a amostra

Continente | Pais Sim Néao
Argentina X
Bolivia X
Brasil X
Chile X
Colémbia X

América Estados X
Unidos
México X
Paraguai X
Peru X
Uruguai X
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Venezuela | X
% 73% 27%
Angola X
Benin X
Gabéo X
‘o Libia X
Africa Namibia X
Nigéria X
Tanzania X
% 0% 100%
Cingapura | X
< China X
Asia Japéo X
% 67% 33%
Holanda X
Portugal X
Europa Reino Unido | X
Turquia X
% 25% 75%
Total 25 11 14
% 100% 44% 56%

Fonte: Elaborado pelos autores.

Conforme observado na Tabela 1, 73% dos paises do continente americano possuia
informacdes sobre o tema nos jornais/revistas pesquisados; da mesma forma, o continente
asiatico também apresentou resultados para a busca. Somente o continente africano néo
apresentou resultados nos paises explorados pela Petrobras e o continente Europeu contribuiu
apenas com 1 pais para a amostra. Na Tabela 2, a seguir, é apresentada a amostra dos
jornais/revistas pesquisados, com as palavras chaves, por pais e a quantidade de publicacao
analisada sobre o tema:

Tabela 2 — Amostra da pesquisa

Pais Jornais/Revistas Vezes Publicadas Total |%
Argentina Infobae 4 4 10%
O Tempo 1
Folha de Sao Paulo 1
Brasil O Estado de SP 14 21 |53%
Valor Econémico 3
Brasil Econémico 1
Veja 1
Chile Emol 1 1 3%
China Th(_e China  Youth 1 1 30
Daily
Cingapura | Business Times 1 1 3%
Colémbia | La Republica 2 2 5%
o El Universal 1
Mexico Vanguardia 1 2 5%
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Peru Gestion 2 2 5%
Rel.no Financial Times 3 3 8%
Unido

. Espectador 1 0
urugual " Noticias 1 2 5%
Venezuela | Ultimas Noticias 1 1 3%
Total 18 40 40 100%

Fonte: Elaborado pelos autores.

O segundo momento da pesquisa iniciou-se a partir da anélise de contetido da amostra

selecionada. Esse procedimento, de acordo com Bardin (2011, p. 48), é:

Um conjunto de técnicas de andlise das comunicacGes visando obter
por procedimentos sistematicos e objetivos de descricdo do contetdo
das mensagens indicadores (quantitativos ou ndo) que permitam a
inferéncia de conhecimentos relativos as condicbes de

producdo/recepcao (variaveis inferidas) dessas mensagens.

O autor ainda complementa que esse conjunto de técnicas sdo complementares e
expressam o conteido das mensagens, apresentando como finalidade “efetuar dedugdes
I6gicas e justificadas, referentes a origem das mensagens tomadas em consideracdo (o emissor

e 0 seu contexto, ou, eventualmente, os efeitos dessas mensagens).” (BARDIN, 2011, p. 48).

3.1 Coleta de dados

Tendo como base o procedimento de analise de contetido proposto por Bardin (2011),
foi adotado para este estudo em analise 0 método de andlise lexical e sintatica de uma
amostra, a partir do estudo dos textos que a compbem. Esse tipo de analise é caracterizado
como um estudo de codigo de um texto feito a partir de convencdes de enumeracdo de
palavras pela sua ocorréncia, classificando-as, em seguida, como plenas (apresentam sentido)
ou instrumento (apenas ligacdo com as palavras plenas) e, por fim, comparando a linguagem
publicitaria com os demais textos em analise (BARDIN, 2011).

Tendo como base esse tipo de analise de contetido de Bardin (2011), foram extraidas
palavras de maiores frequéncias apresentadas nos textos que estdo diretamente relacionados
ao assunto desta pesquisa; foram elas: reversdo de prejuizo para lucro, aumento de importacédo
de gasolina e diesel, inflacdo, aumentos dos gastos operacionais, variagdo cambial/flutuacao
cambial, Contabilidade de Hedge, elevagcdo no pagamento de dividendos, perdas financeiras,
acOes desvalorizadas, mudanca de critério contabil e contabilizagdo da divida.
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A partir dessas palavras, classificadas como palavras plenas dentro dos textos, pois séo
vocabulos que apresentam sentido proprio e sdo ligadas ao objeto deste estudo, foi feita uma
comparagdo entre os textos, a terceira fase da analise proposta por Bardin (2011), que é o
entendimento dos textos a partir de uma juncéo dos conteudos.

A Tabela 3, a seguir, demonstra a frequéncia dos vocébulos selecionados em cada
jornal/revista.

Tabela 3 — Andlise de Contetdo

Jornal/Revista
8 3 o
E|g S R | E
2 [ s 2| .=
S 8 S1s| [8lelgig|2| |&|E
Q o e o | -8 8_ c -c?s S| 8| 8| @ 0|3
El g |S||©C Slele|ls|8lE|E|3|E8|l=|s|8=
FlSlgl2ls|S|elElE|B 822|528 /2|38) 8
Palavras Frequentes | o | 2 | G [S | @S| | S8 A oclmlS|IS|al2lalR
Reversdo  prejuizo |y |4 |49 |3 2 |2 |1 |1 1 1 1 |25
para lucro
Aumento 4 1|1 1 {1 |1 1 10
Importagéo
Inflacdo 1 |2 1 1 |1 6
Aumeqtos_ gastos 111 11 11 111 11 11 8
operacionais
Variagdo
Cambial/flutuagdo |1 7 |1 |1 2 |2 1 1 |1 17
cambial
Contabilidade 1 9 |3 5 15
Hedge
Elevacéo de
dividendos 6 ! !
Perdas financeiras 1 1 1 |1 4
Agoes 1 1 1 1|1 5
desvalorizadas
Mud,an_ga critério 1 3 (3 |1 |1 1 1 11
contabil
C,or_wtablllzagao da 2 1 11 1 1 1|7
divida
Total 4 |3 |44 )12 14 |2 |6 |10]2 |4 |3 |2 |4 |3 |2 |6 |2 |2 |115

Fonte: Elaborado pelos autores.

As palavras-chave com maiores frequéncias, apresentadas na Tabela 3, foram:
reversdo prejuizo para lucro, que teve a maior frequéncia, com 22%; em seguida, a
variacdo/flutuacdo cambial, com 15%; Contabilidade de Hedge, com 13%; mudanca no
critério contabil com 10% e as demais palavras-chave com menos de 10% de frequéncia de

aparicao nos jornais e revistas.

4 RESULTADO
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Os resultados desta pesquisa levaram em conta a publicagdo dos meios de
comunicagdo, com a interpretacdo segundo a Tabela 3, apresentada anteriormente, e em
conjunto com as informacdes divulgada pela empresa Petrobras em seus relatorios financeiros
no ano de 2012 e 2013.

A Tabela 3, coletada pela analise de contetdo conforme Bardin (2011), reflete a
frequéncia de palavras que enfocam para um mesmo objeto de estudo. De acordo com essa
delimitacdo, pode-se fazer uma juncdo para melhor compreensédo do assunto. Os cinco termos
de maiores frequéncias foram: Reversdo de prejuizo para lucro, Variagdo Cambial/Flutuacao
Cambial, Contabilidade de Hedge, Mudanca Critério Contabil, Aumento da Importacdo, como

pode ser visto no Gréfico 1 a seguir.

Gréafico 1 — Frequéncia dos vocabulos pela analise de contetdo
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Fonte: Elaborado pelos autores.

A partir dessa coleta de dados, a fase 3 da analise de contetdo de Bardin (2011)
corresponde ao comparativo dos textos, pois, se apresentam termos iguais e frequéncias de
aparicao significativas, os textos podem ser comparados e pode ser feita uma leitura de
entendimento global.

Dessa forma, os termos de maiores frequéncias apresentam em comum O mesmo
objeto: a alteracdo de contas da Petrobras no ano de 2013 para reverter um prejuizo que havia
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tido no ano anterior devido a diversos problemas, sendo a alta da moeda americana o de maior
importancia e que gerou reflexo nos demais. Com a valorizagéo de 10,93% do dolar frente ao
real, agravou-se a elevacdo da divida, que esta em real, e, assim, os passivos de ddlar seriam
contabilizados de acordo com o cambio do ultimo dia e a variagéo seria contabilizada como
perda ou ganho financeiro no balanco (ESTADAO, 2013; VALOR, 2013; VEJA, 2013;
FINANCIAL TIMES, 2013; INFOBAE, 2013; EMOL, 2013). O prejuizo demonstrado no
segundo trimestre do ano de 2012 foi de 1,34 bilhGes de reais negativo (PETROBRAS, 2012).
Segundo o Estaddo (2013), a empresa ndo apresentava prejuizo desde 1999 com a
desvalorizacéo do real.

A companhia Petrobras declarou em seu relatorio trimestral que a desvalorizacdo
cambial foi o principal gerador do prejuizo, mas também citou outros fatores conjunturais que
afetaram o resultado: a desvalorizacdo do real, que afeta o endividamento em doélares da
companhia; maiores custos de extracdo e diminuicdo da producdo do Oleo; aumento da
demanda de importacdo de diesel; queda dos precos internacionais, que gerou perda no
estoque das refinarias no exterior (PETROBRAS, 2012).

Para reverter esse resultado, a Petrobras mudou seu critério contdbil e adotou a
Contabilidade de Hedge (CH). Segundo o Estad&o (2013), pela

contabilidade de hedge as exportacbes sdo usadas como protecao
contra a variacao da divida em moeda estrangeira. A manobra elimina
o descasamento contabil entre os efeitos benéficos da valorizacdo do
cambio na receita de empresas exportadoras e o imediato peso

negativo sobre a variacdo da divida em moeda estrangeira.

Com a CH, as perdas ndo transitam de imediato na demonstracdo de resultado e vai
para o balango patrimonial; como pdde ser constatado no jornal Valor (2013), “as perdas ou
ganhos com a variagdo do passivo vao sendo diferidas do patrimdnio liquido e essa diferenca
passa a integrar a demonstracdo do resultado apenas quando as exportacGes que servem de
contrapartida na operacdo sdo de fato contabilizadas” (VIRL, N.; ROSTAS, R.; MEIBAK, D.,
2013). Ainda conclui que “como o impacto da variacdo cambial da divida e das exportagoes
tem sinal contrario, o efeito sobre o lucro é nulo” (VIRL, N.; ROSTAS, R.; MEIBAK, D.,
2013).0u seja, 0s ganhos e as perdas oriundas das dividas em dolar, consequéncias das
variagcOes cambiais, somente entrardo no resultado da empresa quando as exportagdes forem

realizadas, até isso ocorrer,elas serdo registradas no patrimonio liquido (PETROBRAS, 2013).
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Para uma melhor compreensdo do assunto, no segundo relatorio trimestral de 2013, a
Petrobras explicou o funcionamento desse mecanismo; afirmou que, quando uma “exposi¢do
liquida da Companhia é passiva, [...] uma apreciacdo do Real frente as demais moedas gera
receita de variacdo cambial, enquanto que uma desvalorizacdo do Real representa uma
despesa de variagdo cambial” (PETROBRAS, 2013, p. 50), conforme mostrado na Figura 1 a

sequir.

Tabela 4 - Ativos e passivos sujeitos a variagdo cambial

Itens R$ milhdes 30-06-2013 R$ milhdes 31-12-2012
Ativo 15.610 17.394

Passivo (151.180) (117.2013)

Derivativos 383 ( 1371)

Hedge Accounting 97.175 -

Total (38.412) (101.180)

Fonte: Petrobras (2013, p. 50).

A Petrobras também declarou no relatério trimestral, em suas notas explicativas, a
utilizacdo da Contabilidade de Hedge para protecdo de suas obrigacdes em ddlares sobre suas
receitas futuras de exportacgéo, a partir de maio de 2013 (PETROBRAS, 2013):

Como instrumentos de protecdo foram designados os saldos de
principal e valor nocional, respectivamente, de endividamentos (ndo
derivativos) e de contratos de cambio a termo. Os derivativos
venceram no decorrer do segundo trimestre e foram substituidos por
saldos de principal de dividas nas relacdes de hedge para os quais
haviam sido designados. Tanto o0s endividamentos como 0s
derivativos estdo, expostos ao risco de variacdo nas taxas de cambio
spot entre reais e dolares. Como objetos da protecdo, foram
designados aproximadamente US$43.859 milhdes das exportagdes
mensais a serem realizadas entre 1° de julho de 2013 e 31 de maio de

2020. (PETROBRAS, 2013, p. 88)

Devido a adogdo dessa mudanga contabil, a empresa fechou o segundo trimestre de
2013 com lucro de R$ 6,2 bilhdes com reducdo nas despesas financeiras decorrente da
reducdo da exposi¢cdo cambial frente a Contabilidade de Hedge e ganhos com as participagdes

em investimentos (PETROBRAS, 2013). Além do pagamento obrigatério dos dividendos,
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tendo o Governo Federal como o maior benéfico dessa mudanca contabil (ESTADAO, 2013;
O TEMPO, 2013; VALOR, 2013; FINANCIAL TIMES, 2013; EMOL, 2013; UNOTICIAS,
2013; YOUTHDAILY, 2013). Essa adocéo da CH sera utilizada para os proximos sete anos
(PETROBRAS, 2013).

Para a Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) tem de ser fiscalizada nos proximos
anos essa mudanca contabil, a forma como a empresa estd demonstrando isso em seus
balangos e se ela esta trazendo “receitas futuras com a perda contabil referente ao efeito do
cambio sobre a divida” (ESTADAO, 2013). O jornal Valor (2013) procurou especialistas no
assunto e afirmou que o prazo ideal para a utilizacdo desse mecanismo contabil é de seis
meses a dois anos, no maximo, e ndo de um prazo tdo extenso quanto de sete anos, que a
Petrobras esta adotando (VALOR, 2013).

Na reportagem do Estaddo (2013), o banco BES Securities relatou que essa mudanca
contabil ¢ “artificial”. Usou esse termo, pois acredita que ird melhorar artificialmente os
resultados da Petrobras, ja que se trata de um mecanismo legal e permitido, segundo a norma
internacional, mas que é uma manobra para demonstrar lucro ao invés de prejuizo
(ESTADAO, 2013).

Segundo Will Landers, gestor do BlackRock, uma das maiores companhias de
investimentos da Ameérica Latina, em entrevista também ao Estaddo (2013), informou que ndo
considera como criativa essa pratica de mudanca de critério contabil, pois, uma vez que esta
na lei e estd dentro dos padrBes de contabilidade, ndo se deve classificad-la como tal. No
entanto, para os autores e estudiosos desse tema, o fato de a mudanca de critério contabil estar
nas normas e leis contabeis ndo significa que ndo seja considerada como CC. Os autores
estudados tiveram uma unanimidade na classificacdo da CC. Para eles, se ha alteracdo, de
forma intencional, nas contas patrimoniais com o intuito de demonstrar um melhor resultado
financeiro, ela pode ser considerada como Contabilidade Criativa (MARTINEZ, 2001;
CORDEIRO, 2003; SANTOS; GRATERON, 2003; KRAEMER, 2004; MATSUMOTO,
PARREIRA, 2007).

Dessa forma, como a empresa Petrobras, no ano de 2012, obteve um prejuizo
significativo e relevante, devido a motivos variados em consequéncia da desvalorizagdo do
real frente ao ddlar, a empresa optou em utilizar a Contabilidade de Hedge, que é uma forma
de contabilizar sua divida frente a variacdo cambial e que esté regida pelo CPC 38 e pelas
normas internacionais. Com essa adogéo, a Petrobras reverteu, no segundo trimestre de 2013,
0 seu resultado negativo para um lucro. Uma alternativa legal, porém intencional de

demonstrar melhores resultados. Por isso, pode-se considerar que a empresa utilizou da
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Contabilidade Criativa e estard em uso pelos proximos sete anos, como declarado pela prépria

empresa.

5 CONCLUSOES

A presente pesquisa teve como objetivo verificar se houve praticas de Contabilidade
Criativa na informacdo contabil da Petrobras no ano de 2013, com relacdo aos resultados
econémicos e financeiros de 2012. Para alcancar esse objetivo, foi realizada uma anélise de
contetido nos principais meios de comunicagdo nos paises que apresentam qualquer relagdo de
investimento e produgdo com a empresa em questdo entre os anos de 2012 a 2014.

A partir dos resultados gerados pela analise de conteddo de Bardin (2011), e
confrontados com as informacgdes que a empresa divulgou em seus relatérios econdmicos e
financeiros, bem como as informagBes contidas nas suas notas explicativas, foi possivel
concluir que houve utilizacdo da CC para reverter um prejuizo ocasionado em 2012, devido a
desvalorizacdo do real que afetou diretamente o endividamento da empresa, que estd em
dolar.

Para reverter esse prejuizo, a empresa realizou uma mudancga contdbil na forma de
contabilizar sua divida, com a utilizacdo da Contabilidade de Hedge. Esse método € legal e é
previsto para proteger as obrigacGes da empresa, que estdo em ddlares, sobre as receitas
futuras de exportacdo. Com essa adocdo, a Petrobras obteve um lucro no segundo trimestre de
2013, revertendo o prejuizo de 2012, e declarou que usara da Contabilidade de Hedge até o
ano de 2020.

Essa alternativa, de optar em utilizar um método contabil para alterar e demonstrar um
melhor resultado econémico e financeiro € uma das defini¢cbes da CC, podendo concluir que a
empresa Petrobras a utilizou para melhorar seus resultados e a utilizara nos proximos anos.

As limitagOes da pesquisa foram as dificuldades em traduzir na exatiddo e na forma
mais coesa as informagdes contidas nos meios de comunicagdo na anélise de conteido de
Bardin (2011), uma vez que a forma como se transmite uma palavra em uma lingua nem
sempre tem 0 mesmo sentido para a outra.

Para futuras pesquisas, sugere-se expandir os meios de comunicagdo para a analise de
conteddo e confrontar com as informacgdes da empresa nos proXimos anos para averiguar se

h& melhoria nas informacdes contdbeis da Petrobras.
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